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Audit des états de synthese
Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le reglement de gestion du Fonds de Titrisation
« FT HYPOTHECA », nous avons effectué 'audit des états de synthése du Fonds de Titrisation « FT
HYPOTHECA » ci-joints, qui comprennent le bilan au 31.12.2021, le compte de produits et charges, l'état
des soldes de gestion pour 'exercice clos a cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires
(ETIC). Ces états de syntheése font ressortir un total bilan net de MAD 484.352.810,02 et un résultat net
de MAD 421.202,78. Ces états ont été établis dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidemie
de Covid-19, sur la base des éléments disponibles & cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont reguliers et sinceres
et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds de Titrisation « FT HYPOTHECA »
au 31 décembre 2021 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de 'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités
de l'auditeur a I'égard de 'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants
du Fonds de Titrisation conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & l'audit des états de
synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités deontologiques qui nous incombent
selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.
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Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I’égard les états de
synthése

La société de gestion du Fonds de Titrisation « BMCE CAPITAL Titrisation » est responsable de la

préparation et de |a présentation fidéle des états de synthese, conformément au référentiel comptable en
vigueur au Maroc ainsi que du contréle interne qu’elle considére comme nécessaire pour permettre la
préparation des états de synthése exemptent d’anomalies significatives que celles-ci résultent de fraudes
ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, il incombe 2 la société de gestion d'évaluer la capacité du
Fonds de Titrisation & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les guestions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation,
sauf s'il est prévu de liquider le Fonds de Titrisation ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
realiste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de I'établissement de gestion de surveiller le processus
d'information financiére du Fonds de Titrisation.

Responsabilités de I'auditeur a I’égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les etats de synthése pris dans leurs ensembles
sont exempts d'anomalies significatives que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et délivrer un
rapport de l'auditeur notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance,
qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra
toujours de détecter toutes anomalies significatives qui pourraient exister. Les anomalies peuvent résulter
de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de
s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions
économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de Ia profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

* Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropries pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative
resultant d'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
declarations ou le contournement du contréle interne

*  Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de

concevoir des procedures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne du Fonds de Titrisation :
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= Nous apprécions le caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction de I'établissement de gestion, de
méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

= Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de I'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant & 'existence
ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un
doute important sur la capacit¢ du Fonds de Titrisation & poursuivre son exploitation. Si nous
concluons a l'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des
lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos
conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des
événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le Fonds de Titrisation a cesser son
exploitation

* Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de synthese, y
compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de synthése représentent
les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 23 mars 2022

!

Faigal MEKOUAR

Associé '

Fidarec
& GrantThorton
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Fonds de Titrisation FT HYPOTHECA

NOTE DE PRESENTATION DU FPCT

Dénomination de |'étahlissement initiateur :
BANK OF AFRICA

Dénomination de I'établissement gestionnaire-dépositaire:
Etablissement gestionnaire: BMCE Capital Titrisation
Etablissement dépositaire: BMCE Bank Of Africa

Date de création du FPCT, Durée et montant de |'émission:
Date de création du FPCT: 06 Aot 2021,

Durée: 149 ans

Montant de I'émission: 500 100 000

Principales modalités de fonctionnement
Document d'information FT HYPOTHECA - Partie VI

Référence de la note d’information du FPCT
https:/z‘www.ammc.ma/sites!defauFt/fiIes!F‘T‘%ZOHvootheca%20—%20D0cument%20d%2?informatiﬂn,Ddf

Référence de la note d'information du FPCT et de ses modificatifs
VI/TI/003/2021



Fonds de Titrisation FT HYPOTHECA

ETAT B1 : Indication des méthodes d'évaluation appliquées par le FPCT

* Créances titrisés
Enregistrés 3 leur valeur nominale {représentant le prix de cession du FPCT)

* Créances circulantes de titrisation
Les écheances echus et non encaissées sont compathilisé au niveau de l'actif du fonds

* Ecart d'acquisition
Enregistré a ['actif du bilan, et &talé selon les modalités fixées par le réglement de gestion du FPCT

* Titres et valeurs de placement
Les provisions pour dépréciation des titres et valeurs de placement sont enregistées au passif du hilan

* Parts et obligations ardinaires ou spécifiques
Enregistrées a leur valeur nominale, présentées distinctements au passif du bilan

* Ecart d'émission
La soulte d'émission représente la différence entre valeur nominale et prix d'émission. Cette derniere est integrée dans les fands

* Intéréts courus sur parts et obligations
les intéréts de I'exercice sur parts et abligations sont enregistrés en charges financiéres.
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Fonds de Titrisation FT HYPOTHECA

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES DU 06/08/2021 AU 31/12/2021

PRODUITS 31/12/2021 31/12/2020
Produits financiers 7779831,45
sur créances actueiies 773061883
surautres actifs :
Autres produits financiers 4921252

Reprises sur amortissements et provisions
Récupération sur créances irrécouvrables
Produits non courants

TOTAL DES PRODUITS (A) g 7779831,45
CHARGES 31f13/2021 31/12/2020

Charges financiéres 67581951,77

sur parts spécifiques 173435427

sur titres de créances ordinaires 5024 597,50

suremprunts / emprunts subordonnés
sur autres passifs financiers
Autrescharges financitras
Charges de fonctionnement 59967468
Charges TVA
Dotations aux amorti ts et aux p
Pertes sur cessions des actifs de titrisation
Pertes sur créances irrécouvrables
Charges non courantes 2,22

TOTAL DES PRODUITS (A) 7 358 628,67

£ RESULTAT (A-B) | 421202,78




Fonds de Titrisation FT HYPOTHECA

ETAT DES SOLDES DE GESTION du 06/08/2021 au 31/12/2021

Charges et Produits 31/12/2021 31/12/2020
Produits financiers 7779 831,45

Charges financiéres 6 758 951,77 -
Marge financiére brute 1020 879,68

Récupération des créances

Reprise sur garantie -

Dotations et créances irrécouvrables nettes des
reprises sur provisions -

Marge financiére nette 1020 879,68 -
Charges de fonctionnement et dotations aux
amortissements 599 676,90

Résultat de I'exercice 421202,78 -




Fonds de Titrisation FT HYPOTHECA

ETAT C1 : TABLEAU DES5 CREANCES TITRISEES

31/12/2021

Solde d'ouvertura

tation Dimi;

Solde de clature

12/

Encours des créances

500 089 858,23

= 26762 661,59

473327 196,64

Intéréts courus

Créances échues et non recouvrées 12726,61 = 12 726,61 g
Créances en souffrance - . =
Montant estimé irrécouvrable = + = H

- 15980 454,80 1580 454,80 -

|Intéréts de retard




Fonds de Titrisation FT HYPOTHECA

ETAT C2 :TABLEAU DU FONDS DE RESERVES

Libellé

Montant

Montant en début de la période

Variations

1734 354,27

Montant en fin de la période

1734 354,27




Fonds de Titrisation FT HYPOTHECA

ETAT C3 : TABLEAU DES PROVISIONS POUR RISQUES ET

Libellé

des isions sur

des
créances actuelles

sur

des p
créances actuelles

des provisions sur
créances de financement

créances circulantes

Total

Montant en début de la période

Datatinne

Reprises

Mantant en fin de la période




Fonds de Titrisation FT HYPOTHECA

ETAT C4 : TABLEAU DES DETTES DE TRESORERIE

Libellé Mbittssie
Solde en début de |a période NEANT
Avances obtenues en cours d'exercice NEANT
Avances remboursés en cours d'exercice NEANT
solde en fin de |a période NEANT




Fonds de Titrisation FT HYPOTHECA

ETAT C5 : TABLEAU DES PARTS ET OBLIGATIONS

Raison sociale des détenteurs Nombre de parts ou obligations VaFeur i
ou obligation
31/12/2021 31/12/2020
1-Parts et obligations spécifiques 251 100 000
2-Parts et obligations ordinaires 4750 100 000
3-Mantant des intéréts courus TTC 147 919,75 =
4-Maontant des intérét payés TTC 5527 057,25 -




Fonds de Titrisation FT HYPOTHECA

ETAT C6 :TABLEAU DES TITRES DE PLACEMENT ET DE LA TRESORERIE ACTIF

Nature

Montant

Conditions de rémunération

Trésaorerie Actif

2 507 444,22




Fonds de Titrisation FT HYPOTHECA

ETAT C7 : DETAIL DES CHARGES DE FONCTIONNEMENT

Libellé 31/12/2021 31/12/2020
Autres charges externes 599 674,68
Commission de Gestion 399311,43
Commission de recouvrement 19 865,57
Commission du Dépositaire 99 827,85
Commission de I'AMMC 60 069,82
Autres 20.500,00
|impéts et taxes
Autres charges de fonctionnement
Total 599 674,68




Fonds de Titrisation FT HYPOTHECA

ETAT D : ENGAGEMENTS RECUS

Engagements regus ( nature ) 31/12/2021 31/12/2020 Risques liés
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BANK OF AFRICA

BMCE GROUP

Banque Corporate et d'Investissement
-TITRES-

Casablanca, le 31 janvier 2022

Inventaire des Actifs du FT HYPOTHECA

Nous soussignés BANK OF AFRICA, au capital de 2 056 066 480,00 DHS
dont le siége social est a Casablanca, 140 avenue HASSAN |, certifions par la
présente le Fonds de Placements Collectifs en Titrisation FT HYPOTHECA, agree par
I'AMMC le 9 juillet 2021 sous la référence AG/TI1/003/2021, détient au 31/12/2021, les

actifs suivants :

« Des Actifs de créances hypothécaires pour un montant total de
473 339 923,25 dirhams, détaillés comme suit :

Montant des
Type de créances CRD des créances
Nombre de créance Nombre de créance en MAD impayés en principal
en MAD
Créances hypothécalres a taux fixe 1578 473 327 196,64 12 726,61
Total a1y 1578 473 327 196,64 12 726,61

« Des actifs financiers évalués a 0 dirhams.
e De la trésorerie pour un montant de 2 507 444,22 dirhams, détaillés

comme suit :

Trésorerie Numéro de compte bancaire Montant en MAD
Compte Général 011 780 0000 09 909 00 01597 87 773 089,95
Compte de réserve 011 780 0000 09 909 00 01598 84 1 734 354,27
Total Ry A e 2507 444,22
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BANK OF AFRICA (¥

BMCE GROUP

Le total des actifs au 31 décembre 2021 est de 475 847 367,47 dirhams.

En foi de quoi nous délivrons cette attestation pour servir et valoir ce que de droit.
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